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Analisis Razonado
Estados Financieros— Sociedad Austral de Transmision Troncal S.A.
Al 31 de diciembre de 2016

. Andlisis del Estado de Situacion Financiera.

dic-16
MM$

dic-15

MM$

Diferencia
MM$

Variacion
%

dic-16
USD(million)

dic-15
USD(million)

Diferencia
USD(million)

Variacion
%

Activos corrientes

2.357

355

2.002

564%

3,52

0,50

3,02

603%

Activos no corrientes

12.045

12.045

100%

1788

17,99

100%

Total activos

14.402

855

14.047

3957%

21,51

21,01

4194%

Pasivos corrientes

13.965

13.965

100%

20,86

0,00

20,86

100%

Pasivos no corrientes

23

23

100%

0,03

0,03

100%

Patrimonio

414

355

59

17%

0,62

0,50

0,12

24%

Total pasivos y patrimonio

14.402

355

14.047

3957%

21,51

0,50

21,01

4194%

La sociedad, fue constituida el 15 de octubre de 2015, cuyo giro principal es la
construccion, operacién y mantenimiento de instalaciones de transmisién o transporte
de energia; la explotacion, desarrollo y comercializacion de sistemas eléctricos de su
propiedad o de terceros, destinados a la transmision y transformacion de energia
eléctrica.

La moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense y la moneda de
reporte de la entidad es el peso chileno, por corresponder a la moneda de su Matriz
Sociedad Austral de Electricidad S.A. y de la Matriz del Grupo Inversiones Eléctricas
del Sur S.A.

En 2016, la Sociedad comenzé la construccion del proyecto Subestacion Kimal y
luego de su puesta en marcha recibira su remuneraciéon de acuerdo al Valor Anual de
Transmision por Tramo (VATT), que fuera ofertado por la Sociedad, por un periodo
de 20 afos. La remuneracidon serd pagada por los usuarios del activo, que
corresponden a empresas generadoras de energia del Sistema Interconectado del
Norte Grande.

A fines de 2016, SATT comproé la Subestacion San Andrés (Region de Atacama), que
evacla la energia de la Planta Solar San Andrés, activo que ya estaba en operacién
hace dos afios y genero ingresos en el Ultimo trimestre para la Sociedad. Este activo
esta compuesto tanto de Transmision Nacional como de Transmision Dedicada, que
corresponde a un contrato de peajes con la Planta de energia
indicada. Adicionalmente a lo anterior, la autoridad ha decretado para esta
subestacion dos ampliaciones mas que formaran parte del Sistema de Transmision
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Nacional del Sistema Interconectado del Norte Grande una vez que entren en
operacion. Ambas ampliaciones se encuentran actualmente en construccioén.

1) Activos

Este rubro presenta un aumento de MM$14.047 (USD$MM 21,01) respecto de
diciembre de 2015, explicado por un aumento en los Activos corrientes de
MM$2.002 (USD$MM 3,02) y en los Activos no corrientes de MM$12.045
(USD$MM 17,99).

La variacion positiva que presentan los Activos corrientes, es originada
principalmente por un aumento en los Activos por impuestos corrientes de
MM$2.151 (USD$MM 3.212,51), por mayor IVA crédito fiscal por recuperar
producto de inversiones en lineas de Transmision.

La variacion positiva del item de Activos no corrientes, se explica por un aumento
del item Propiedades, plantas y equipos de MM$12.045 (USD$MM 17.992,13),
debido a la construccién de nuevas lineas y subestaciones.

2) Pasivos

Los pasivos aumentan en MM$13.988 (USD$MM 20,89), respecto de diciembre de
2015, explicado principalmente por un aumento en los Pasivos corrientes de
MM$13.965 (USD$MM 20,86).

El aumento de los Pasivos corrientes se explica principalmente por:

a) Aumento de Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar de
MM$1.039 (USD$MM 1.551,9), por facturas de proveedores por
construcciéon de obras que no terminaron el ciclo de compra y que se
pagaran en el afio 2017.

b) Aumento de Cuentas por pagar a entidades relacionadas de MM$12.885
(USD$SMM 19.246,25), por mayor préstamo de Matriz Inversiones
Eléctricas del Sur S.A.
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3) Patrimonio

Principales Indicadores:

Este rubro presenta un aumento de MM$59 (USD$MM 0,12) respecto de
diciembre de 2015, principalmente por el resultado del periodo (MM$20)
(USD$MM 0,03) y derivado de flujo de caja (MM$65) (USD$MM 0,09);
compensado parcialmente por ajuste de conversion (MM$20) y provision de
dividendos minimo (MM$6) (USD$MM 0,08).

Unidad | dic-16

Liquidez Liquidez corriente (1) Veces 02

Razon acida (2) Veces 0,2
Endeudamiento Deuda / Patrimonio neto (3) Veces 338
Composicion de Deuda CP / Deuda total (4) % 99,8%
pasivos

Deuda LP / Deuda total (5) % 0,2%
Actividad Inversiones en activo fijo MM$ 12.189
Financiero Ebitda (12 meses maviles) (6) MM$ 89
Rentabilidad Rentabilidad del patrimonio (anualizado) (7) % 5,20%

Rentabilidad del activo (anualizado) (8) % 0,27%

Rendimiento activos operacionales (anualizado) (9) % 0,98%

Utilidad por accién (10) $ 19.674,31

Férmulas:

@)

@

®)

4)

(&)

Liquidez Corriente:

Activos Corrientes

Pasivos Corrientes

Raz6n Acida:

Activos Corrientes— Inventarios Corrientes

Pasivos Corrientes

Deuda / Patrimonio:

Pasivos Corrientes+ Pasivos No Corrientes

Total Patrimonio

Deuda CP / Deuda Total:

Pasivos Carrientes

Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes

Deuda LP / Deuda Total:

- Pasivos No Corrientes

Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes
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(6) Ebitda (12 meses moviles):

= Corresponde al Resultado Bruto de Explotacion (presentado en el Analisis del Estado de Ganancia
(Pérdida), de este Andlisis Razonado) de 12 meses moviles.

©) Rentabilidad del Patrimonio (anualizado):
N°mesde X Ganancia (Pérdida)

cierre contable

[ Patrimanio actual +Patrimaonio afio anterior],r' 2

(8) Rendimiento del Activo (anualizado):
—E _|yq ia (Perdida)
N® mes de anancia (Perdida)

cierre contable

[ Total Activos actual +Total Activos afio an‘[erior];r 2

9) Rentabilidad Activos Operacionales (anualizado):

12

B X ResultadoBrutode la explotacion ®
N®mesde

cierre contable

[tTmaIPPE actual +Total PPE anterior) /2 ]

PPE= Propiedades, Planta y Equipos (neto)

(10) Utilidad por accion:

Utilidad Sociedad {en pesos)
Total numero de acciones
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II. Analisis del Estado de Ganancia (Pérdida).

dic-16 dic-16

MM$ UsD(million)
Ingresos de explotacion 110 (0,16)
Margen de contribucion 110 (0,16)
Otros gastos por naturaleza (21) 0,03
Resultado bruto de explotacion 89 (0,13)
Gasto por depreciacién y amortizacién (30) 0,04
Resultado de explotacién 59 (0,09)
Resultado financiero (6) 0,01
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 53 (0,08)
Gasto por impuestos a las ganancias (33) 0,05
Ganancia (pérdida) 20 (0,03)

1) Resultado de explotaciéon

El resultado de explotacion fue de MM$59 (USD$MM 0,09) asociado a la entrada
en operacion del proyecto San Andrés, lo que se explica por un margen de

contribucién de MM$110 (USD$MM 0,16), debido a:

a) Margen en Transmision Nacional y Dedicada de MM$109 (USD$MM 0,16),
por cobro de peajes de transmision por parte de la Subestacion San
Andrés, que tal como se mencion6 en el parrafo 4 de este informe, fue
adquirida a fines del 2016 y que gener6 ingresos en el dltimo trimestre para

la Sociedad.

b) Otros gastos por naturaleza de MM$21 (USD$MM 0,03), debido a costos

de administracion (asesorias).

c) Gastos en depreciacion y amortizacion de MM$30 (USD$MM 0,04), por

depreciacion de Subestacion San Andrés.
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[ll. Anélisis del Estado de Flujos de Efectivos Directos.

dic-16 dic-15 Diferencia Variacién dic-16 dic-15 Diferencia Variacion
Hujo de Efectivo

MM$ MM$ MM$ % USD(million) | USD(million) ;| USD(million) %
de la Operacion (28) (28) (100%) (41,47) (41,47) (100%)
de la Inversion (12.965) (12.965) (100%)i! (19.406,73) (19.406,73) (100%)
de Financiacion 12.652 354 12.298 3474% 18.951,60 501,00 18.450,60 3683%
FAujo neto del periodo (341) 354 (695) (196%) (496,60) 501,00 (997,60) (199%)
Variacion en la tasa de cambio (12) 2 (14) (700%)
Incremento (disminucién) (353) 356 (709) (199%) (496,60) 501,00 (997,60) (199%)
Saldo Inicial 356 356 100% 501,00 501,00 100%
Saldo Final 3 356 (353) (99%) 4,40 501,00 (496,60) (99%)

El saldo de efectivo y equivalentes del efectivo al final del ejercicio alcanz6é a

MM$3 (USD$MM 4,4), menor respecto de diciembre de 2015.

La disminucion del flujo neto (variacion negativa) respecto del afio anterior, se explica
principalmente por:

1) Mayor flujo negativo de efectivo por Actividades de inversion, originado por
adquisicion y ampliacion de Subestacién Andrés y Kimal.

2) Mayor flujo positivo de efectivo por Actividades de financiacion, por préstamos de

entidades relacionadas.
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IV. Mercados en que participa.

V.

El mercado en que opera SATT, esta regulado por un proceso de adjudicacién de
obras para el Sistema de Transmisién Nacional del Sistema Interconectado del Norte
Grande, liderado por el Ministerio de Energia, que implica la construccion de la obra
por parte de la sociedad adjudicataria y luego su operacién bajo condiciones tarifarias
fijadas por 20 afios.

La Autoridad dicta las normas de calidad de producto y operacion, derechos y
obligaciones, que son necesarias para entregar estos servicios. Una vez terminados
los 20 afios, tanto las instalaciones, su valorizacion y la tarifa seran regulados por el
estudio de transmision nacional correspondiente.

La obra adjudicada por parte de SATT es Derechos de Explotacién y Ejecucién de la
Obra Nueva denominada “Subestacion Crucero Encuentro”, cuyo nombre fue
posteriormente modificado por la Sociedad a “Subestacion Kimal” .

En 2016, la Sociedad comenzé la construccion del proyecto mencionado y luego de
su puesta en marcha recibira su remuneracion de acuerdo al Valor Anual de
Transmision por Tramo (VATT), que fuera ofertado por la Sociedad, por un periodo
de 20 afos. La remuneracion sera pagada por los usuarios del activo, que
corresponden a empresas generadoras de energia del Sistema Interconectado del
Norte Grande.

A fines de 2016, SATT comproé la Subestacion San Andrés (Region de Atacama), que
evacua la energia de la Planta Solar San Andrés, activo que ya estaba en operacion
hace dos afios y genero ingresos en el Ultimo trimestre para la Sociedad. Este activo
esta compuesto tanto de Transmisién Nacional (y por tanto sujeto a tarificacién del
estudio de transmision nacional correspondiente) como de Transmision Dedicada,
que corresponde a un contrato de peajes con la Planta de energia
indicada. Adicionalmente a lo anterior, la autoridad ha decretado para esta
subestacion dos ampliaciones mas que formaran parte del Sistema de Transmision
Nacional del Sistema Interconectado del Norte Grande una vez que entren en
operacion. Ambas ampliaciones se encuentran actualmente en construccion.

Principales Riesgos.

Los principales riesgos a los que la Sociedad se ve expuestas estan relacionados con
riesgo por encarecimiento de la construccién o atraso de la puesta en marcha, asi
como los riesgos financieros que se explican en la Nota 4 Politica de Gestion de
Riesgo de los Estados Financieros de la Sociedad.

En relacion con los otros riesgos mencionados, estos dependen de la capacidad
constructiva de la Sociedad (de la que tiene experiencia), de modo de evitar
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aumentos importantes de costos en esta etapa que puedan afectar la rentabilidad del
proyecto. Para ello la Sociedad cuenta con un equipo dedicado de especialistas y con
monitoreo constante.

En particular, para administrar el riesgo inherente a la construccién y montaje
propiamente tal, se negociaron contratos EPC (Engineer, Procurement and
Construction) con empresas de construccion y montaje de primera clase, con lo que
el nivel de inversion comprometido en los proyectos se encuentran razonablemente
cubiertos.
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